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1. Geschéftsverlauf und Lage des Fonds

Mit dem Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetz Landesgesetzblatt Nr. 65/2015 wurde der
Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds (KA-F) gegriindet, um den geplanten Erwerb der mit
gesetzlich angeordneter Haftung des Landes bzw. der KLH als Ausfallsbiirge versehenen
Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG gemaR § 2a FinStaG durchzufiihren und umzusetzen.
Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds wurde als Zweckgesellschaft (Special purpose vehicle)
gegrindet und als Organe wurden das Kuratorium (Bestellungsdatum 17.11.2015,
Wiederbestellung am 28.05.2018 in der konstituierenden Sitzung des Kuratoriums aufgrund
der neuen Gesetzgebungsperiode des Landtages) und der Vorstand (mit Beschluss des KA-F-
Kuratoriums vom 02.12.2015, mit Wirkung ab dem 03.12.2015) bestellt.

Die Beschliisse fir die Umsetzung des geplanten Erwerbs der bezughabenden Schuldtitel der
HETA Asset Resolution AG gemaR § 2a FinStaG wurden sowohl vom Landtag als auch von der
Landesregierung gefasst.

Am 18.05.2016 hat die Republik Osterreich mit bestimmten HETA-Gl4ubigern ein sogenanntes
»Memorandum of understanding” geschlossen, um im Rahmen von durch den
KA-F zu legenden Angeboten eine Losung flr Anspriiche von HETA-Glaubigern
herbeizufiihren, damit eine geregelte HETA-Abwicklung erfolgen kann und um mogliche
Auswirkungen auf die 6sterreichische Wirtschaft zu verhindern.
Die Angebote wurden mit einer héheren Quote als der nach den gesetzlichen Bestimmungen
nach notwendigen angenommen. Gemal § 2a Abs. 6 Ziffer 1 FinStaG hat das zustdandige
Landesgericht als AuBerstreitgericht mit Beschluss vom 10.10.2016, 6 Nc 3/16f folgende
Quoten festgestellt:

- Schuldtitel Klasse A: 99,55%

- Schuldtitel Klasse B: 89,42%

- Gesamt: 98,71%

Damit wurde die vom Gesetz geforderte qualifizierte Mehrheit von zumindest 2/3 des
kumulierten Gesamtnominales der von allen Angeboten erfassten Schuldtitel nach § 2a Abs. 4
Ziffer 2 FinStaG erreicht bzw. tGberschritten.

Innerhalb der vorgesehenen Fristen hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds die
notwendigen MaRnahmen zum in den Angeboten vorgesehenen Umtausch der
angebotsgegenstandlichen Schuldtitel vorbereitet und umgesetzt.

Am 13.09.2019 hat die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) in ihrer Funktion
als nationale Abwicklungsbehdérde die Erflllungsquote der nicht-nachrangigen
»bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten” der HETA mit dem Vorstellungsbescheid Ill von
85,54% auf 86,32% erhoht. Die nachrangigen ,berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten”
blieben weiterhin auf 0% geschnitten.

Dadurch wurden auch im KAF laut Vorstellungsbescheid Il die nicht nachrangigen
,bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten” (Klasse A-Schuldtitel) der HETA auf 86,32%
aufgewertet.
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2. Jahresabschluss 2020

Der Jahresabschluss des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds zeigt folgendes Ergebnisbild:

Bilanz zum 31. Dezember 2020

AKtiva Passiva
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR TEUR TEUR EUR EUR TEUR TEUR
A. Anlagevermdgen
I.  Immaterielle Vermbgensgegenstinde A. Eigenkapital
Software 459,00 1 1. Zuschuss Land Karnten 1.200.000.000,00 1.200.000
II. Sachanlagen Il Bilanzverlust -1.086.749.925,48| -1.089.195
andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts- daven Verlustvortrag -1.089.195.095,90 -1.116.990
ausstattung 20.678.,00 18 113.250.074.52 110.805
lil. Finanzanlagen B. Investitionszuschiisse 21.177.00| 18
Weripapiere (Wertrechte) des Anlagevermagens 1.863.475.445,29 1.849.342
1.863.496.622,29 1.849.361
C. Riickstellungen
B. Umlaufvermogen sonsfige Riickstellungen 730.071.176.40| 730.108
I Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde 62.715,06 19
davon mit einer Restiaufzeif von mehr als einem Jahr 168,00 [ D.
davon mit einer Restiaufzeit von bis 2u einem Jahr 191.143,86 485
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 6.878.552,12 13.036 davon mit siner Restiaufzeit von mehr als einem Jahr 1.026.911.896,89 1.021.120
5,341,257.‘18 13.055 1. Nullkupon-Anieihe 1.026.911.896,89 1.021.120
davon mit einer Restisufzeit von bis 2u einem Jabr 0,00 ']
C. Rechnungsabgrenzungsposten davon mit einer Restiaufzeit von mehr als einem Jshr 1.026.911.896,89 1.021.120
abrige 7.579,20 130 2V Gl 0,00 1
davon mit einer Restisufzeit von bis 2u einem Jabr 0,00 1
daven mit einer Restiaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 )
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 163.236,07 300
daven mit einer Restiaufzert von bis 2u einem Jahr 163.236,07 300
davon mit einer Restisufzeit von mehrals einem Jahr 0,00 ']
4. sonstige Verbindlichkeiten 27.907,79| 194
daven aus Steuern 20.632,03 8
davon im Rahmen der sozalen Sicherheit 7.071,57 [
davon mit einer Restisufzeit von bis 2u einem Jabr 27.507,79 154
daven mit einer Restiaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 )
1.027.103.040,75 1.021.615
1.870.445 468,67 1.862.546 1.870.445.468.67 1.862.546
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2020
2020 2019
EUR EUR TEUR| TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermégen mit Aus-
nahme der Finanzanlagen 3.539,00 0
b) Ertrége aus der Auflosung von Riickstellungen 1.716,32 0
c) ubrige 3.169.618,48 2838
3.174.873,80 2.838
2. Personalaufwand
a) Gehalter -306.705,00 -347
b) soziale Aufwendungen 45342 17 57
davon Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -4.719,33 -5
davon Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie
vom Entgelt abhangige Abgaben und Pfiichtbeitrage -39.624,73 -49
-352.047 17 -404
3. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen -11.003,40 7
4. sonstige betriebliche Aufwendungen -3.161.549 29 2422
5. Zwischensumme aus Z 1 bis 4 -349.726,06 5
6. Ertrage aus anderen Wertpapieren 2.789.059,90 1.324
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 8.697 480,62 8674
8. Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 2.264 440,52 105.879
9. Aufwendungen aus Finanzanlagen -3.831.202,39 -80.652
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -7.124 879,64 7435
11. Zwischensumme aus Z 6 bis 10 2.794 899,01 27.790
12. Ergebnis vor Steuern (Zwischensumme aus Z 5 und Z 11) 244517295 27795
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -253 0
14. Ergebnis nach Steuern 2445170 42 27795
15. Jahresiiberschuss 244517042 27.795
16. Verustvortrag aus dem Vorjahr -1.089.195.095,90 -1.116.990
17. Bilanzverlust -1.086.749.925 48 -1.089.195

Seite | 4




Die Ertrage des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds setzen sich im Wesentlichen aus
Zuschiissen des Landes Karnten und aus Kursgewinnen zusammen.

Bei den Zuschiissen iHv rd. EUR 2,95 Mio. handelt es sich um Aufwandszuschiisse, welche vom
Land Karnten auf Basis von gesetzlichen Bestimmungen und wechselseitigen Vereinbarungen
geleistet wurden.

Im November 2020 fand die vierte Zwischenausschiittung der HETA in Hohe von rd. EUR 558
Mio. statt. Daraus wurde im Jahr 2020 ein Abgang von Anschaffungskosten in Hohe von rd.
EUR 556 Mio. bei den Finanzanlagen erfasst und rd. EUR 2,8 Mio. mangels Deckung der
Anschaffungskosten unter den Ertragen aus Finanzanlagen erfasst. Des Weiteren ergab sich
aus der Fremdwahrungsbewertung der HETA Wertpapiere im Jahr 2020 ein
Aufwertungsbedarf von rd. EUR 2,3 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen iHv rd. EUR 3,16 Mio. setzen sich im Wesentlichen
aus Rechts- und Beratungskosten (rd. EUR 82 Tsd.), Versicherungen (rd. EUR 366 Tsd.), Spesen
des Geldverkehrs (rd. EUR 1,7 Mio.) Pignus | Kosten (rd. EUR 531 Tsd.) und sonstigen
Aufwendungen (rd. 331 Tsd.) zusammen.

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen belaufen sich auf rd. EUR 3,58 Mio. Diese resultieren
aus Aufwendungen fir die Hold-Outs. Der Zinsaufwand aus der Zuschreibung der Nullkupon-
Anleihe betragt EUR 7,12 Mio. In Summe ergibt sich zum 31.12.2020 ein Jahresiiberschuss iHv.
rd. EUR 2,45 Mio.

Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds weist per 31.12.2020 eine Bilanzsumme iHv EUR 1,87
Mrd. aus. Das Vermogen des Fonds setzt sich im Wesentlichen aus Wertpapieren des
Anlagevermogens iHv rd. EUR 1,86 Mrd., sowie aus dem Kassenbestand iHv rd. EUR 6,87 Mio.
zusammen. Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 31.12.2020 rd. EUR 113 Mio.. Dieses setzt
sich einerseits aus den Zuschiissen des Landes Karnten iHv EUR 1,2 Mrd. sowie aus dem
Bilanzverlust iHv rd. EUR -1,09 Mrd. zusammen.

Die Verbindlichkeiten des Karntner Ausgleichszahlungsfonds belaufen sich auf rd. EUR 1,03
Mrd., welche im Wesentlichen die KAF Nullkupon-Anleihe in Hohe von rd. EUR 1,02 Mrd.
betrifft. Des Weiteren bestehen noch Rickstellungen iHv rd. EUR 730 Mio. Diese resultieren
im Wesentlichen fir die zukilinftigen Verpflichtungen gegeniiber den annehmenden
Glaubigern (sog. Bedingter zusatzlicher Kaufpreis).

3. Allgemeines

Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds hatte im Zuge der im September 2016 erfolgten
Legung der Angebote zum Erwerb von landesbehafteten Schuldtitel gem § 2a FinStaG als
Gegenleistung Anleihen anzubieten.

Diese vom KA-F emittierten Anleihen notieren am geregelten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse. Aus dieser Borsenotiz erfolgten Organisationsaufgaben und Haftungsrisiken
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fir den KA-F, dessen Organmitglieder und Mitarbeiter.

Nicht nur, um den boérsenrechtlichen Vorgaben in Punkto Risikomanagement zu entsprechen,
wurden im Zuge der Abwicklung der Angebote interne Prozesse und Prozessablaufpldane
aufgesetzt, um die reibungslose Abwicklung der Transaktionen und einzelnen Schritte zu
Uiberwachen und zu monitoren. Im diesbeziiglichen Compliance Bericht fiir das Geschéftsjahr
2020 wurde die gesetzeskonforme und zweckentsprechende Abwicklung bestatigt.

Des Weiteren bestehen innerhalb der Aufgabenbereiche Rechnungswesen, Zahlungsverkehr
und Controlling geregelte Ablaufe, mit welchen die OrdnungsmaRigkeit in diesen drei
Bereichen sichergestellt wird und die nach den Grundsatzen der Wirtschaftlichkeit,
Zweckmaligkeit und Sparsamkeit aufgebaut sind.

Von der PWC Karnten Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH wurde die
Jahresabschlussprifung 2020 durchgefiihrt. Das Prifungsurteil hat ergeben, dass der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspricht und ein moéglichst getreues Bild der
Vermoégens- und Finanzlage zum 31.12.2020 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an
diesem Stichtag endende Geschéiftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen des
Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetz entspricht. Es wurde ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk vergeben.

Das Kuratorium hat im Berichtszeitraum 4 Sitzungen abgehalten und die notwendigen
Beschliisse gefasst. Zusatzlich zu den Sitzungen erfolgten ergdanzende schriftliche
Berichterstattungen durch den Vorstand.

Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds
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