Nachtragsbericht

Kémntner Ausgleichszahlungs-Fonds,
Klagenfurt am Worthersee

Nachtragspriifung des gednderten Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2018

[ 1]

pwec



PwC

I
Inhaltsverzeichnis Seite
1. Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung .......cccccvvvvviviiiininciniiiieins et 1
2. Anderung des JAhresabsChIUSSES .......cccueeiieuecueieereresseseesiess e esesseseseeessessesessessesssseseesessenes 3
3. Zusammenfassung des PrifungseroehtiisSes .o ussiissxisssssivssisisavsitsssmsssssiysssis saas i 4

3.1. Feststellungen zur Gesetzmaf3igkeit von Buchfiihrung, geédndertem

Jahresabschluss und gedndertem Lagebericht.......cccccviieiiveciinecicncniininiccencece, 4

3.3 Erteilte AslinFie  coovmmmimvinsurissmissiommssimis s o s sssis s s s i e 4
3.3. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs. 2UGB .....cccccocviieiiivnienr e rcieaneesee s 4

4. Bestitigunigsvermerk - NachtragsPriiiiIg . .cosmsiismiiimsiamsssensssisssnnrassinsivss i mmrssssinsbassonnn 5
Anlagenverzeichnis Anlage
Gednderte Bilanz zum 31. Dezember 2018....... oo e 1
Gednderte Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2018 .........cccccvvevevieencinneennen. 2
Geanderter Anhang fir das Geschififtsiahr 2018 .. msnesmummmmmssmummismimsansss 3
Geanderter LAFEHrICHT s s e T R A 4
Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe..........c.ccooociiiivciiinininnnnnen. 5

0.0886713.001/WGA



]

PwC Kdarnten
pwc Wirtschaftspriifung und
Steuerberatung GmbH
Neuer Platz 5
9020 Klagenfurt am Worthersee
Tel.:  +43 463 507 905
Fax: +43 463 507 905-10
E-Mail: office.kaernten@at.pwc.com
Anden www.pwe.at

Vorstand und die

Mitglieder des Kuratoriums des
Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds
Volkermarkter Ring 21-23

9020 Klagenfurt am Woérthersee

BERICHT UBER DIE NACHTRAGSPRUFUNG DES
GEANDERTEN JAHRESABSCHLUSSES ZUM 31. DEZEMBER 2018

1. Priiffungsvertrag und Auftragsdurchfithrung

Der vom Vorstand erstellte und von uns am 15. Marz 2019 mit einem uneingeschrankten Prii-
fungsurteil versehene Jahresabschluss samt Lagebericht zum 31. Dezember 2018 des Karntner
Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am Worthersee, wurde nach Erteilung des Bestatigungs-
vermerks vom Vorstand im April 2019 geédndert.

Demzufolge hatten wir eine Nachtragspriifung durchzufiihren, iiber die wir hier berichten. Im
Ubrigen verweisen wir auch auf unseren Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2018 vom 15. Méarz 2019.

Fiir die ordnungsgeméRe Durchfithrung des Auftrages ist Herr Mag. Dr. Aslan Milla, Wirt-
schaftspriifer, verantwortlich.

Die Nachtragspriifung erstreckte sich darauf, ob bei der Erstellung des gednderten Jahresab-
schlusses und der Buchfiihrung die gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden. Zum geédnder-
ten Lagebericht haben wir ein Urteil dariiber abzugeben, ob er mit dem geénderten Jahresab-
schluss in Einklang steht und nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde,
sowie eine Erklarung abzugeben, ob angesichts der bei der Nachtragspriifung gewonnenen Er-
kenntnisse und des gewonnenen Verstindnisses iiber den Fonds und sein Umfeld wesentliche
fehlerhafte Angaben im gednderten Lagebericht festgestellt wurden, wobei auf die Art dieser
fehlerhaften Angaben einzugehen ist.

Bei unserer Nachtragpriifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten und die berufsiiblichen Grundsatze ordnungsgeméRer Durchfithrung von Abschlusspriifun-
gen. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA), verdffentlicht vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB).
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Wir weisen darauf hin, dass die Nachtragspriifung mit hinreichender Sicherheit die Richtigkeit
des gednderten Abschlusses gewahrleisten soll. Eine absolute Sicherheit l4sst sich nicht errei-
chen, weil jedem internen Kontrollsystem die Moglichkeit von Fehlern immanent ist und auf
Grund der stichprobengestiitzten Priifung ein unvermeidbares Risiko besteht, dass wesentliche
falsche Darstellungen im gednderten Jahresabschluss unentdeckt bleiben. Die Nachtragpriifung
erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iiblicherweise den Gegenstand von Sonderpriifungen
bilden.

Als Grundlage fiir unsere Nachtragspriifung diente uns der vom Fonds, vertreten durch den
Vorstand, vorgelegte gednderte Jahresabschluss samt gedndertem Lagebericht zum
31. Dezember 2018.

Wir haben die Nachtragspriifung im April 2019 durchgefiihrt. Die Nachtragspriifung wurde mit
Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen.

Grundlage fiir unsere Nachtragspriifung ist der mit dem Fonds abgeschlossene Priifungsvertrag,
bei dem die von der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer herausgegebenen Allge-
meinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe vom 18. April 2018 (siehe Anla-
ge 5) einen integralen Bestandteil bilden. Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen
dem Fonds und dem Abschlusspriifer, sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer Ver-
antwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber dem Fonds und gegeniiber Dritten
kommt § 275 UGB zur Anwendung. Unsere Verantwortlichkeit und Haftung bei der Nachtrags-
priifung ist analog zu § 275 Abs. 2 UGB (Haftungsregelung bei der Abschlusspriifung einer klei-
nen oder mittelgroen Gesellschaft) gegeniiber dem Fonds und auch gegeniiber Dritten mit
insgesamt EUR 2 Mio. begrenzt.
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2. Anderung des Jahresabschlusses

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss samt Lagebericht zum 31. Dezember 2018 wur-
de im April 2019 nachtréglich gedndert (siehe geédnderter Anhang Anlage 3/Seite 2).

Grund fiir die Anderung war der FMA-Mandatsbescheid I1I vom 26. Méarz 2019, in dem der
Verwertungserlds fiir Klasse A-Schuldtitel von 64,4 % auf 85,54 % erhoht wurde. Klasse B-
Schuldtitel werden weiterhin mit einem Verwertungserlts von 0 % bewertet. Weiters wurde
aufgrund der Erh6hung des Verwertungserldses auch die Bildung einer Riickstellung fiir den
zusétzlich bedingten Kaufpreis notwendig.

Auswirkungen ergeben sich dadurch auf die Bilanzposten ,,Wertpapiere (Wertrechte) des Anla-
gevermogens®, ,Eigenkapital/Negatives Eigenkapital“ und ,,sonstige Riickstellungen“ und die
Posten ,,Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen®, ,,Aufwendungen aus Finanzanlagen®,
nJahresiiberschuss“ und ,,Bilanzverlust” der Gewinn- und Verlustrechnung.

Beziiglich der Erlduterungen zu den geénderten Posten der Bilanz zum 31. Dezember 2018 so-

wie der gednderten Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Jdnner bis zum
31. Dezember 2018 verweisen wir auf die Ausfithrungen des Fonds im geénderten Anhang (An-
lage 3) und im gednderten Lagebericht (Anlage 4).
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3. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

Unsere Priifungshandlungen umfassten in Hinblick auf § 269 Abs. 4 UGB nur die nachtrigliche
Anderung des Jahresabschlusses samt Lagebericht zum 31. Dezember 2018 und die sich daraus
ergebenden Auswirkungen.

Zudem wurden die damit einhergehenden Anderungen im Anhang und im Lagebericht einer
Priifung unterzogen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Nachtragspriifung eine hinreichende Grundlage fiir unser
Priiffungsurteil abgibt.

3.1. Feststellungen zur Gesetzmdifigkeit von Buchfiihrung, geédndertem
Jahresabschluss und gedndertem Lagebericht

Bei unseren Priifungshandlungen stellten wir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und
der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung fest.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes haben wir - soweit wir
dies fiir unsere Priifungsaussage fiir notwendig erachteten - die internen Kontrollen in Teilbe-
reichen des Rechnungslegungsprozesses in die Priifung einbezogen.

Hinsichtlich der GesetzméRBigkeit des gednderten Jahresabschlusses samt gedndertem Lagebe-
richt verweisen wir auf unsere Ausfithrungen im Bestitigungsvermerk.

Dieser Bericht iiber die Nachtragspriifung ist nur in Verbindung mit unserem urspriinglichen
Bericht vom 15. Mérz 2019 zu verwenden.

3.2. Erteilte Auskiinfte

Wir erhielten Einsicht in Urkunden, Vertrége und in den Schriftverkehr des Fonds. Die erforder-
lichen Auskiinfte wurden von den gesetzlichen Vertretern sowie von den zusténdigen Sachbe-
arbeitern erteilt. Eine von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstindigkeitserklirung
haben wir zu unseren Akten genommen.

3.3. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs. 2 UGB

Bei Wahmehmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen fest-
gestellt, die den Bestand des gepriiften Fonds gefdhrden oder seine Entwicklung wesentlich
beeintrédchtigen kénnen oder die schwerwiegende Verst6Re der gesetzlichen Vertreter oder von
Arbeitnehmern gegen Gesetz erkennen lassen. Wesentliche Schwichen bei der internen Kon-
trolle des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur Kenntnis gelangt.
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4. Bestitigungsvermerk - Nachtragspriifung

Bericht zum Jahresabschluss
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Kdrntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am
Whérthersee, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrech-
nung fiir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum

31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Ge-
schiftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten und den sondergesetzlichen Bestimmungen des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-
Gesetzes.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaéfRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung
der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die
Pritfung des Jahresabschlusses“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind vom Fonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priffungsurteil zu dienen.

Unsere Verantwortlichkeit und Haftung bei der Priifung ist analog zu § 275 Abs. 2 UGB (Haf-
tungsregelung bei der Abschlusspriifung einer kleinen oder mittelgro3en Gesellschaft) gegen-
iiber dem Fonds und auch gegeniiber Dritten mit insgesamt EUR 2 Mio. begrenzt.

Wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Fortfiihrung der Geschiftstitigkeit

Wir weisen auf die Ausfithrungen im Anhang zum negativen Eigenkapital hin, die angeben,
dass im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 ein negatives Eigenkapital in Héhe von
EUR 1.359.068.601,70 ausgewiesen wird.

Gemaf Punkt 5 (3) der Vereinbarung zur Durchfithrung von MalRnahmen nach § 2 Abs. 2Z 5
und Z 6 ABBAG-Gesetz, abgeschlossen zwischen der ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft
des Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, und
dem Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am Worthersee, zur Vermeidung des Ein-
tritts einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung des Fonds, die ABBAG erklirt, dass

a. die ABBAG-Malnahme IV gegeniiber den ABBAG-Mafnahmen I, Il und IIl nachrangig ist

und gemal § 67 Abs. 3 IO nachrangig gestellt wird und wegen der ABBAG-MaRnahme IV
kein Insolvenzverfahren eréffnet werden braucht;

0.0886713.001/WGA
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b. die ABBAG-Maflinahme III gegeniiber den ABBAG-Malinahmen I und II nachrangig ist und
gemadl § 67 Abs. 3 10 nachrangig gestellt wird und wegen der ABBAG-Mafinahme III kein
Insolvenzverfahren eréffnet zu werden braucht;

c. die ABBAG-Mafinahme II gegeniiber der ABBAG-Mafnahme I nachrangig ist und in dem
Umfang und fiir jene Dauer insolvenzrechtlich nachrangig gestellt wird (§ 67 Abs. 3 10), als
diese nicht mehr den erwarteten Ertragen und Eingéngen aus der Verwertung der Schuldti-
tel entspricht und wegen der nachrangig gestellten Forderung kein Insolvenzverfahren er-
offnet zu werden braucht.

Die Finanzierung des Fonds, um den Erwerb der mit gesetzlich angeordneter Haftung des Lan-
des bzw. der Karntner Landes- und Hypothekenbank-Holding (Kérntner Landesholding), Kla-
genfurt am Worthersee, als Ausfallsbiirge versehenen Schuldtitel der HETA ASSET RESOLU-
TION AG, Klagenfurt am Worthersee, gemaf3 § 2a FinStaG durchzufiihren, erfolgt im Wesentli-
chen durch Finanzierungsvereinbarungen mit der ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des
Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, und dem
Land Kérnten. Es ist somit eine Ausstattung mit ausreichenden finanziellen Mitteln des Fonds
gewahrleistet.

Gemal Punkt 5 (3) der Vereinbarung zur Durchfithrung von Malnahmen nach § 2 Abs. 275
und Z 6 ABBAG-Gesetz, abgeschlossen zwischen der ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft
des Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, und
dem Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am Warthersee, erklért die ABBAG, zur
Vermeidung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung des Fonds, auf die Riickzahlung der
Mafnahmen II bis IV zu verzichten, wenn und soweit diese nach Abschluss der Abwicklung der
HETA ASSET RESOLUTION AG, Klagenfurt am Worthersee, nicht durch Eingénge gedeckt sind.

e Priiferisches Vorgehen

Wir haben die Vereinbarung zur Durchfiihrung von Mafnahmen nach § 2 Abs. 27 5und Z 6
ABBAG-Gesetz, abgeschlossen zwischen der ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des Bun-
des (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, und dem
Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am Worthersee, zur Sicherstellung der Finan-
zierung des Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds durchgelesen.

e Erkenntnisse aus dem priiferischen Vorgehen

Auf Grund der Nachrangigstellung sowie der Verzichtserkldrung ist eine insolvenzrechtliche
Uberschuldung nicht gegeben. Die Zahlungsfahigkeit ist durch die Finanzierungszusage der
ABBAG sichergestellt.

Unser Priiffungsurteil ist in Bezug auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemélen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Jahresabschlusses des Geschéfts-
jahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahres-

abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt, und
wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Zusétzlich zu dem im Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmens-
fortfithrung” beschriebenen Sachverhalt haben wir unten beschriebenen Sachverhalt bestimmt,
der als besonders wichtiger Priifungssachverhalt in unserem Bestatigungsvermerk zu kommu-
nizieren ist,

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt struk-
turiert:

e Sachverhalt
o Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
e Verweis auf weitergehende Information

Werthaltigkeit von Wertpapieren des Anlagevermégens
e Sachverhalt

Der Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds weist in der Bilanz zum 31. Dezember 2018 Wertpa-
piere des Anlagevermégens in Héhe von EUR 1.111.145.635,16 aus. Bei den Finanzanlagen
handelt es sich um die Schuldtitel der HETA ASSET RESOLUTION AG, Klagenfurt am Wérther-
see, die von den Glaubigern im Zuge des Angebots erworben wurden. Einzelne Schuldtitel wur-
den in fremder Wihrung emittiert. GemaR § 204 Abs. 2 UGB sind Wertpapiere des Anlagever-
mogens bei voraussichtlich dauernder Wertminderung aufRerplanméRig abzuschreiben. Bei
Finanzanlagen, die keine Beteiligungen sind, erfolgt die Abschreibung auf den niedrigeren bei-
zulegenden Zeitwert. Bestehen die Griinde fiir die aufferplanméRige Abschreibung nicht mehr,
so ist gemél § 208 Abs. 1 UGB der Betrag der auBerplanméfigen Abschreibung im Umfang der
Werterh6hung zuzuschreiben. Die Bewertung der Wertpapiere zum 31. Dezember 2018 basiert
auf dem FMA-Mandatsbescheid vom 2. Mai 2017 und sieht eine Bewertung der Klasse A-
Schuldtitel auf Basis eines erwarteten Verwertungserloses von 64,4 % (31. Dezember 2017:
64,4 %) bzw. der Klasse B-Schuldtitel mit 0 % (31. Dezember 2017: 0 %) vor. Weiters hat im
Geschiftsjahr 2018 durch die HETA ASSET RESOLUTION AG, Klagenfurt am Wérthersee, eine
vor Filligkeit stattgefundene Verteilung von Vermégen zur Befriedigung der Glaubiger im
Ausmal’ von EUR 1.847.889.044,49 stattgefunden. Diese vorzeitige Ausschiittung hat in Héhe
dieses Betrages zu einer Reduzierung des Buchwertes der Schuldtitel gefiihrt.

Angesichts der Wesentlichkeit dieses Postens sowie den hohen Abschreibungen im Geschifts-
jahr 2016 wird die Bewertung der Wertpapiere des Anlagevermdgens als ein besonders wichti-
ger Priifungssachverhalt angesehen.

o Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben die ordnungsgeméle Erfassung der vorzeitigen Riickzahlung auf die einzelnen
Schuldtitel gepriift sowie gepriift, ob die Bewertung noch in Ubereinstimmung mit dem FMA-
Mandatsbescheid vom 2. Mai 2017 erfolgt. Weiters haben wir im Zusammenhang mit der Be-
wertung der Wertpapiere gepriift, ob der FMA-Mandatsbescheid vom 2. Mai 2017 noch giiltig
ist. In diesem Zusammenhang haben wir auch gepriift, ob es Hinweise gibt, die darauf schlieRen
lassen, dass eine Zuschreibung gemaf § 208 Abs. 1 UGB durchzufiihren ist.

0.0886713.001/WGA
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Grundsatzlich sind 6ffentlich Unterlagen bzw. Informationen verfiigbar, die darauf schlieRen
lassen, dass der Verwertungserlos der HETA ASSET RESOLUTION AG aus der Verwertung der
Vermogensgegenstédnde hoher als 64,4 % fiir Klasse A-Schuldtitel sein wird. Der Vorstand ist
allerdings der Meinung, dass aus derzeitiger Sicht keine abschlieRende Beurteilung des endgiil-
tigen Verwertungserldses getroffen werden kann und somit jede externe Bewertung mit groRer
Unsicherheit behaftet wére und zu keiner verldsslichen Schitzung fiihrt. Der Vorstand méchte
an der Praxis festhalten, dass erst mit einem neuen FMA-Mandatsbescheid die Bewertung an-
gepasst wird. Unter Beriicksichtigung des Vorsichtsprinzips wird daher der bisherige Bewer-
tungsansatz mit 64,4 % fiir Klasse A-Schuldtitel weiterhin beibehalten.

Wir kénnen die Einschatzung des Vorstandes teilen und finden die Bewertung aufgrund der
Tatsache, dass eine externe Bewertung auch mit groRer Unsicherheit behaftet wiire, unter Be-
riicksichtigung des Vorsichtprinzips mit 64,4 % fiir Klasse A-Schuldtitel weiterhin vertretbar.

e Verweis auf weitergehende Informationen
Wir verweisen zu weitergehenden Informationen auf den Anhang unter Finanzanlagen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Kuratoriums fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-
Gesetzes ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Fonds zur Fortfithrung der Geschéftstitigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfithrung der Geschéftstétigkeit — sofern einschligig — anzugeben,
sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfithrung der Geschéftstitigkeit anzu-
wenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Fonds zu liquidie-
ren oder die Geschéftstétigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Das Kuratorium ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nut-
zern beeinflussen.

0.0886713.001/WGA



Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmalfiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iiben wir wihrend
der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

» Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fithren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolo-
sen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zu-
sammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen oder das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstidndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

¢ Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende
Angaben.

»  Wir ziehen Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfithrung der Geschéftstitigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel
an der Féahigkeit des Fonds zur Fortfithrung der Geschéftstitigkeit aufwerfen kann. Falls wir
die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, in unserem Bestédtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Fonds von der Fortfiihrung der Ge-
schiftstatigkeit zur Folge haben.

o Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Kuratorium unter anderem iiber den geplanten Umfang und die ge-
plante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie iiber bedeutsame Priifungsfeststellun-

gen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend
unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Kuratorium auch eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhal-
tensanforderungen zur Unabhéangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm iiber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofern einschligig — damit zusammen-
hingende Schutzmafnahmen auswirken.

0.0886713.001/WGA
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, iiber die wir uns mit dem Kuratorium ausgetauscht ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung des Jahresabschlusses des
Geschiftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder ande-
re Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestim-
men in dullerst seltenen Fillen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestitigungsvermerk
mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer
solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse iibersteigen wiirden.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften da-
rauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den sonderge-

setzlichen Bestimmungen des Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetzes.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des
Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstidndnisses iiber den Fonds und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte
Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Ergdnzung

Hinsichtlich der weiteren Entwicklung des Fonds verweisen wir auf die Ausfithrungen im Lage-
bericht (Anlage 4, Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und Risiken des Fonds).

0.0886713.001/WGA
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Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Dr. Aslan
Milla.

Klagenfurt am Worthersee, den 15. Mérz 2019

Anderungen des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wurde nach Erteilung des Bestdtigungsvermerks geéindert. Die Anderun-
gen betrafen die Bilanzposten ,Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermégens®, , Eigenkapi-
tal/Negatives Eigenkapital“ und ,,sonstige Riickstellungen“ und die Posten ,Ertrige aus der Zu-
schreibung zu Finanzanlagen®, ,,Aufwendungen aus Finanzanlagen®, , Jahresiiberschuss“ und
,Bilanzverlust“ der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die damit einhergehenden Anderungen
im Anhang. Auf die Begriindung der Anderungen durch die gesetzlichen Vertreter des Fonds in
der Anhangangabe unter ,Anderungen des Jahresabschlusses“ wird verwiesen.

Priifungsurteil zur Nachtragspriifung

Wir haben die Anderungen des Jahresabschlusses gepriift. Nach unserer Beurteilung entspre-
chen die Anderungen des Jahresabschlusses den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt der
geénderte Jahresabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Fonds zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag en-
dende Geschiiftsjahr in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen des Kérntner Ausgleichszahlungs-
Fonds-Gesetzes.

Wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Fortfiihrung der Geschiiftstitigkeit

Aufgrund der Anderung des Jahresabschlusses ergibt sich ein neues Eigenkapital in Hhe

von EUR 83.009.675,99 (31. Dezember 2017: negatives Eigenkapital in Hohe von

TEUR -1.383.923). Aufgrund des positiven Eigenkapitals, der Nachrangigstellung und der Ver-
zichtserklarung der MafSnahmen I bis IV durch die ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des
Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, sowie der
Sicherstellung der laufenden Zahlungsfihigkeit durch das Land Kérnten sowie der ABBAG ist
eine wesentliche Unsicherheit in Bezug auf die Fortfithrung der Geschiftstétigkeit nicht mehr
gegeben.

Wir weisen diesbeziiglich auf die Ausfithrungen im Anhang unter Abschnitt ,Eigenkapital“ hin,
die angeben, dass der Vorstand aufgrund des positiven Eigenkapitals auch keine wesentliche
Unsicherheit in Bezug auf die Fortfithrung der Geschéftstitigkeit mehr sieht.

Bericht zum gednderten Lagebericht
Der Lagebericht wurde nach Erteilung des Bestatigungsvermerks gedndert. Die Anderungen
betrafen den Abschnitt ,Geschéftsverlauf und wirtschaftliche Lage des KA-F*. Auf die Begriin-

dung der Anderungen durch die gesetzlichen Vertreter des Fonds in der Angabe , 1. Bericht iiber
den Geschéftsverlauf und die Lage des Fonds“ im Lagebericht wird verwiesen.

0.0886713.001/WGA
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Ergdnztes Urteil

Die Anderungen im Lagebericht sind nach unserer Beurteilung nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen vorgenommen worden und stehen in Einklang mit dem geénderten Jahresab-
schluss.

Erginzte Erkldrung

Angesichts der bei der Nachtragspriifung des geiinderten Jahresabschlusses gewonnenen Er-

kenntnisse und des gewonnenen Verstindnisses iiber den Fonds und sein Umfeld wurden we-
sentliche fehlerhafte Angaben bei den Anderungen im Lagebericht nicht festgestellt.

Klagenfurt am Worthersee, den 23. April 2019

PwC Karnten
Wirtschaftspriifung und
Steuerberatung GmbH
7 y
Mag. Dietmar Stefan Mag./Dr. Aslan Milla
Wirtschaftspriifer Wiiftschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des gednderten Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsver-
merk darf nur in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich aus-
schlieRlich auf den deutschsprachigen und vollstindigen geénderten Jahresabschluss samt gesindertem
Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.

0.0886713.001/ST



|
Anlagen

ml

pwec



119'926C Z¥' D90'EEE'E0Z'E 119'926'C Cr'090 EEE 0T €
G69°L0EY 22'€26'059°19¥'2
SZL'S62E 2L'GLLGLOLbE) e Wewsa Sj8 JySLL UOA JISZINESEY JOLIB Ittt LOABD
4 04'E5L 024 e WIS NZ SI§ LA JB2NERSEY JaLB it uonep
6 5r'v299 HBYIBUDIS UB[EIZOS JBP UBUNIBY W] LOAED
L3 08'e5L'8 wenejg sne uorep
¥4'G6CE Tr'698'S6L Lkt L uayayydlipuiap, abisuos g
0 000 JYer wauie Sfe Jyelu UOA JBZJNENSay JeuR il Uorep
084 19'528°201 JYB[ WIS NZ 5(q UOA JYBZJNENSSY 48U Il UCAED
[o]:13 29'628°2FL uabunjsta ] ZL'BYE0EL abugn
pun uaburuajar] sne uayaNyolpUIIBA 'z usjsodsBunzuaibgesbunuysay ‘o
29€900°k ELBLEBILEIOY Y LIBLND SfB JHEW LA JeZnelisay Jeue Ju ucaep
[ a00 B WBLIB NZ $1q UOA BZJNENISBY JBUS JIU LOABD
L8E°900°L €L'BLL'BLLELD') ayajuy-uodnyinN. L 992 S8'L1B'25)
26 LOEF SB'E6ZEGE I9FT AYer WBLE S{8 YBLI LOA YOZNE|jSey J8LIe Jut UASP 652 s8'L8L'veL usinysSulIpaly 199 UageyING
€0z 2E'629°E92 B[ WS NT $IF UOA JYOZINEJSSY JBLIS Pt UOABD
uagijyM|puigiep q [ ao'e JYE[ WS S[B JYSL UOA YELNENISEY JEUMS Jill LOABD
z 00’008l apuglsuababsuabouusap pun uabuniapio abijsuos
apuejsuababsuabouusp abiisuos pun usbunispiod |
£68'9 12'vLy 09859 uabunysisyony abnsuos uabouuaajnejwn ‘g
usbunjeysyany 0
L9262 58'668°6V0'C0ZE
88€'926'2 S8'ZH6'€Z0'E0EE suabouuanabe|uy sap (sjyoaitap) aiaidedpany
[44 00'/86°SE @ssnuyosnzsuoysanu] g uabejuezueuy |||
€26'E8E}- 66'G/9'600°E8 iz 00'2e8’ve Bunyejssne
ELEGE6 T 98666 226 €8S 2~ Bensonsnpey vonep -S)BYOSa) pun -sqaujeg 'uabejuy siapue
£26'E85°2- 10'VZE066'9L1 'L jsnpenzueprg || uebejueyoes |
000°002"% 00'000°000°00Z"+ UajuIgy pueT ssnyasnz | 3 00's9L’L alemyog
1endeyuebia seanebap/jendeyuebig v spuejsuababsusbguusy ajlsusjewiw| |
uaBouueaabejuy v
N3l N3l dn3 ¥n3a ==X AN3L yn3 dn3
LIOZCLLE 810Z°2L°1E LI0ZEL'LE 810221 LE
BAlISSEd BALIYY

L abejuy

8L0Z Jequiaza *LE WNZ Zue||g suspueas

BasUDYUIQM Wie Unjuabely] ‘spuog-sBunjyezsysiajbsny Jaujuigy




Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Klagenfurt am Wérthersee Anlage 2
Gednderte Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2018
2018 2017
EUR EUR TEUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen mit Aus-
nahme der Finanzanlagen 17.195,00 0
b) Errage aus der Aufiésung von Riickstellungen 0,00 1
c) dbrige 3.283.031,31 350.306
3.300.226,31 350.307
2. Personalaufwand
a) Gehdlter -425.788,43 -274
b) soziale Aufwendungen -77.206,09 -49
davon Aufiwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -6.501,93 -3
davon Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie
vom Entgelt abhédngige Abgaben und Phlichtbeitrdge -66.628,03 -44
-502.994,52 -323
3. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen -13.048,87 -10
4. sonstige betriebliche Aufwendungen -2.784.111,81 -3.172
5. Zwischensumme aus Z 1 bis 4 71,11 346.802
6. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 8.673.743,74 4610
7. Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 2.115.851.081,11 55.348
8. Aufwendungen aus Finanzanlagen -650.240.381,02 -58.068
davon Abschreibungen 0,00 -46.705
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -7.351.832,14 -7.302
10. Zwischensumme aus Z 6 bis 9 1.466.932.611,69 -5.412
11. Ergebnis vor Steuern (Zwischensumme aus Z 5 und Z 10) 1.466.932.682,80 341.390
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6,93 0
13. Ergebnis nach Steuern 1.466.932.675,87 341.390
14. Jahresiiberschuss 1.466.932.675,87 341.390
15. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.583.922.999,88 -2.925.313
16. Bilanzverlust -1.116.990.324,01 -2.583.923




Anlage 3 / Seite 1

GEANDERTER ANHANG
31. Dezember 2018

KARNTNER AUSGLEICHSZAHLUNGS-FONDS
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Anlage 3 / Seite 2

Anderungen des Jahresabschlusses

Der mit Datum 15. M&rz 2019 aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 wurde vom Vorstand im
April 2019 geandert. Grund fur die Anderung war der FMA-Mandatsbescheid Il vom 26. Marz 2019, in dem der
Verwertungserlés fir Klasse A-Schuldtitel von 64,4 % auf 85,54 % erhéht wurde. Klasse B-Schuldtitel werden
weiterhin mit einem Verwertungserlés von 0 % bewertet. Aufgrund dieser Anderung war eine Anderung der
Bewertung der Finanzanlagen und somit eine Zuschreibung notwendig. Weiters wurde aufgrund der Erhéhung
des Verwertungserldses auch die Bildung einer Riickstellung fir den zusatzlich bedingten Kaufpreis notwendig.
Der Fonds zahlt innerhalb von vier Wochen nach rechtskraftiger Beendigung der Abwicklung der HETA jedem
Annehmenden Glaubiger, der das Barangebot oder das Umtauschangebot angenommen hat, einen bedingten
zusétzlichen Kaufpreis.

Die sich auf die Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ergebenden Auswirkungen sind
nachfolgend dargestelit:

31.12.2018 Betrag der 31.12.2018
{vor Anderung) Anderung (nach Anderung)
EUR EUR EUR

Posten der Bilanz:

Wertpapiere (Wertrechte des Anlagevermdégens) 1.111.145.635,16 2.091.878.277,69 3.203.023.912,85
(Negatives) Eigenkapital -1.359.068.601,70 1.442.078.277,69 83.009.675,99
Sonstige Rickstellungen 8.840.474,21 649.800.000,00 658.640.474,21
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung:

Ertrdge aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 23.972.803 42 2.091.878.277,69 2.115.851.081,11
Aufwendungen aus Finanzanlagen 440.381,02 649.800.000,00 650.240.381,02
Jahresiiberschuss 24.854.398,18 1.442.078.277,69 1.466.932.675,87
Bilanzverlust -2.559.068.601,70 1.442.078.277,69 -1.116.990.324,01

Allgemeine Angaben

Bei dem Fonds handelt es sich um einen durch Landesgesetz eingerichteten Fonds mit eigener
Rechtspersonlichkeit.  Die  Bilanzierung und  Bewertung erfolgte nach den  allgemeinen
Rechnungslegungsvorschriften des UGB.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Auf den vorliegenden Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr vom 1. J&nner bis 31. Dezember 2018 wurden die
Rechnungslegungsbestimmungen des Unternehmensgesetzbuches in der geltenden Fassung angewandt. Der
Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsé&tze ordnungsmagiger Buchfiihrung und der Generalnorm,
ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds zu vermitteln, aufgestelit.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Positionen des Jahresabschlusses wurden nach
den allgemeinen Bestimmungen der §§ 189 bis 211 UGB unter Berlicksichtigung der Sondervorschriften fur
Kapitalgesellschaften der §§ 222 bis 243 UGB sowie der sondergesetzlichen Bestimmungen des Kéarntner
Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetzes vorgenommen.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden die Grundsatze der Vollstandigkeit und der
ordnungsmafiigen Bilanzierung, des wirtschaftlichen Gehaltes sowie der Wesentlichkeit eingehalten. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfiilhrung des Fonds ausgegangen.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung
unterlagen, um planmafige Abschreibungen vermindert.
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Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.

Forderungen wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken bericksichtigt. Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des Erfillungsbetrages
gebildet, der bestmoglich geschatzt wurde.

Verbindlichkeiten wurden in H&he des Erflllungsbetrages angesetzt. Sofern die Tageswerte tber den
Rickzahlungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus gleich
gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, hat das Unternehmen diese bei den Schatzungen beracksichtigt.
Geschiftsjahresabschreibung

Die Geschéaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel (Beilage zum Anhang) zu
entnehmen.
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Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich zum einen um die Schuldtitel der HETA ASSET RESOLUTION AG, die
von den Glaubigern im Zuge des Angebots erworben wurden und zum anderen um eine im Juni 2017
erworbene Nullkuponanleihe der Republik Osterreich.

Nachdem beim Finanzanlagevermoégen im Bereich der Schuldtitel der HETA ASSET RESOLUTION AG im
Geschaftsjahr 2016 Abschreibungen auf Basis der voraussichtlichen Verwertungserldse in Héhe von EUR
2.978.040.073,55 vorgenommen wurden (Klasse A-Schuldtitel auf 63,8 % und Klasse B-Schuldtitel auf 0 %),
erfolgte im Jahr 2017 aufgrund des FMA-Mandatsbescheides |l vom 02.05.2017 eine Bewertung der Klasse A-
Schuldtitel auf Basis eines erwarteten Verwertungserltdses von 64,4 % fur Klasse A-Schulditel bzw. Klasse B-
Schuldtitel weiterhin mit 0 %.

Im Jahr 2019 wurde mit Datum 26.03.2019 von der FMA der FMA-Mandatsbescheid Il erlassen, welcher fir die
Bewertung der Finanzanlagen zum 31.12.2018 noch beriicksichtigt wurde. Gemaf diesem Bescheid betragt der
erwartete Verwertungserlds 85,54 %, sodass im Jahresabschluss zum 31.12.2018 eine Bewertung der Klasse
A-Schuldtitel mit 85,54 % bzw. fur Klasse B-Schuldtitel weiterhin mit 0 % erfolgt. Aus der im Jahr 2018
durchgefiihrten Aufwertung ergibt sich ein Ertrag von EUR 2.085.928.706,01 (31.12.2017: TEUR 55.348).

Einzelne Schuldtitel wurden in Schweizer Franken (CHF) bzw. Japanische Yen (JPY) emittiert. Aus der
Fremdwahrungsbewertung dieser Schuldtitel ergab sich im Jahr 2018 ein Aufwertungsbedarf von EUR
29.922.375,16 (31.12.2017: Abwertung in Héhe von TEUR - 22.020).

Nach der ersten Zwischenausschittung der HETA ASSET RESOLUTION AG in H6he von TEUR 4.415.778 im
Juli 2017 fand im Juli 2018 die zweite Zwischenausschuttung in Héhe von EUR 1.847.889.044,49 statt. Aus
dieser zweiten Zwischenausschittung wurde ein Abgang von Anschaffungskosten in Héhe von EUR
1.847.889.044,49 (31.12.2017: TEUR 4.415.778) bei den Finanzanlagen erfasst.

Die im Juni 2017 erworbene Nullkuponanieihe der Republik Osterreich in Héhe von EUR 987.222.506,48
(31.12.2017: TEUR 978.549) wurde zum Emissionsbetrag aktiviert und die anteiligen Zinsen bis zum 31.12.2018
in Hohe von EUR 8.673.706,94 (31.12.2017: TEUR 4.610) hinzuaktiviert.

Ubernahme von Kosten

Samtliche Kosten des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds werden vom Land Karnten bzw. der ABBAG -
Abbaumanagementgesellschaft des Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des
Bundes), Wien, auf Basis von gesetzlichen Bestimmungen und wechselseitigen Vereinbarungen abgedeckt.

Eigenkapital

Der Fonds weist zum 31.12.2018 ein Eigenkapital in H6he von EUR 83.009.675,99 (31.12.2017: negatives
Eigenkapital in Héhe von TEUR - 1.383.923) aus. Das Eigenkapital setzt sich aus den Zuschissen des Landes
Kéarnten in H6he von EUR 1.200.000.000,00 sowie aus dem Bilanzverlust in Hohe von EUR 1.116.990.324,01
zusammen.

Aufgrund des positiven Eigenkapitals sowie der Nachrangigstellung und der Verzichtserklarung der Mafihahmen
I bis IV durch die ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des Bundes (vormals ABBAG -
Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), Wien, sieht der Vorstand eine wesentliche Unsicherheit in
Bezug auf die Fortfihrung der Geschaftstatigkeit als nicht mehr gegeben. Die laufende Zahlungsfahigkeit ist
durch die Finanzierung durch das Land Karnten sowie durch die Finanzierungszusage der ABBAG sichergestellt,
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Investitionszuschiisse

Die Entwicklung der Investitionszuschiisse entsprechend den Posten des Anlagevermégens sowie die
Zufuhrung und Aufldsung der Investitionszuschiisse ist folgender Aufstellung zu entnehmen:

Stand am Zufiihrung Auflésung Stand am
01.01.2018 31.12.2018
Euro Euro Euro Euro
Immaterielle Vermdgens-
gegenstande 887,00 1.332,79 1.054,79 1.165,00
Sachanlagen 21.482,00 15.759,08 12.419,08 24.822,00
SUMME 22.369,00 17.091,87 13.473,87 25.987,00

Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen in Héhe von EUR 658.640.474,21 (31.12.2017: TEUR 8.883) tragen allen
erkennbaren Risiken angemessen Rechnung. Sie betreffen folgende Riickstellungen:

- Ruckstellung fur den zusatzlichen bedingten Kaufpreis in Hohe von EUR 649.800.000,00 (31.12.2017:
EUR 0,00). Der Fonds zahlt innerhalb von vier Wochen nach rechtskraftiger Beendigung der Abwicklung
der HETA jedem Annehmenden Glaubiger, der das Barangebot oder das Umtauschangebot
angenommen hat, einen Bedingten Zusétzlichen Kaufpreis. Der Bedingte Zusatzliche Kaufpreis
entspricht der Differenz zwischen der tatsachlichen HETA Recovery (steht erst nach Beendigung der
Abwicklung der HETA fest) und dem maligeblichen Kaufpreis minus der mafgeblichen
Ausgleichszahlung. Der Bedingte Zusatzliche Kaufpreis wird von einer unabhangigen
Berechnungsstelle errechnet, die eine unabh&ngige, international anerkannte
Wirtschaftsprifungsgeselischaft sein und vom Fonds ausgewahlt werden wird. Der in der Ruickstellung
per 31.12.2018 ausgewiesene Betrag ergibt sich aus dem gem. FMA-Mandatsbescheid vom 26.03.2019
bekanntgegebenen erwarteten Verwertungserlts von 85,54 %.

- Rickstellung fir Ausgleichszahlungen an Glaubiger, die das Angebot nicht angenommen haben (sog.
"Hold-Outs") in H6he von EUR 8.776.000,00 (31.12.2017: TEUR 8.776).

- Ubrige Ruckstellungen: Der Rest betrifft offene Urlaubstage, die D&0O-Versicherung, die Erstellung und
Profung des Jahresabschlusses, Rechts- und Beratungskosten sowie {brige ausstehende
Eingangsrechnungen flr bereits erbrachte Dienstleistungen.

Verbindlichkeiten

Der Fond weist Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 2.461.393.293,85 (31.12.2017: TEUR 4.301.490) mit einer
Restlaufzeit von Gber & Jahren aus.

Unter den Anleihen wird die Nullkupon-Anleihe in der Hoéhe von EUR 1.013.718.178,13 (31.12.2017:
TEUR 1.006.367), emittiert am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbtrse, ausgewiesen.
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Mit Datum 12. Oktober 2016 wurde vom Ké&rntner Ausgleichszahlungs-Fonds eine Nullkupon-Anleihe im
Nominale von EUR 10.303.878.812 an der Frankfurter Wertpapierbérse begeben, ausgegeben wurden die
Wertpapiere in Héhe von 90 % des Nominalwerts. Laufzeit der Anleihe ist bis 14.01.2032. Die ausgegebenen
Nullkupon-Anleihen konnten bis zum 30.05.2017 an den Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds zurtickverkauft
werden. Bis zum 30.05.2017 wurden insgesamt Anleihen im Wert von EUR 7.860.365.178,13 zurtickgekauft.

Der Aufzinsungsbetrag fur diese Nullkupon-Anleihe flir den Zeitraum 01.01.-31.12.2018 betragt
EUR 7.351.832,14 (31.12.2017: TEUR 7.302) und wird unter dem Posten Zinsen und ahnliche Aufwendungen
ausgewiesen.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten werden folgende Positionen ausgewiesen:

2018 2017

EUR EUR
ABBAG Maflinahme | Ruckkauf Nullkupon-Anleihe 0,00 148.222.000,02
ABBAG MafRnahme Il Ruckkauf Nullkupon-Anleihe 468.699.286,01 2.167.925.949,45
ABBAG Maflnahme Il Bundesanleihe 973.938.664,89 973.938.664,89
ABBAG Mafinahme Il 5.037.164,82 5.037.164,82
Land Kérnten 104.913,34 0,00
Ubrige Verbindlichkeiten 15.840,36 24.529,81
GESAMT 1.447.795.869,42 3.295.148.308,99

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von EUR 15.378,25 (31.12.2017: TEUR 23)
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam sind.

Pfandvertrédge

Gemall Pfandbestellungsvertrag | vom 07.10.2016 sind die Guthaben auf den Bankkonten und
Wertpapierdepots

OKB AG AT371000031005025002
OKB AG AT191000031005025035
OKB AG AT131000031005025046
OKB CSD AT301080083003000402
OKB CSD AT901080083003000583
OKB CSD At961080083003000572
OKB AG AT201000031150000053
OKB AG AT141000031150000064
OKB AG AT081000031150000075
OKB CSD AT881080083003000619
OKB CSD AT841080083003000594
OKB CSD AT941080083003000608
OKB AG AT311000031005025013
OKB AG AT321000031150000031
OKB AG AT261000031150000042
OKB CSD AT441080083003000538
OKB CSD AT111080083003000550
OKB CSD AT381080083003000549
KAF-Ruickkauf-Depot Nr. 205500
KAF-Sperr-Depot Nr. 205600
KAF-Umtauschangebot-LF-Depot Nr. 205200
Baranbot-Depot Nr. 206300

wie folgt verpfandet:

Pfandvertrag | vom 07.10.2016: Verpféndet im 1. Rang an ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des Bundes
(vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes), aufgrund Pfandbestellungsvertrag uber
Kontoguthaben, Wertpapierdepots, Wertpapiere und Forderungen (Datum des Pfandbestellungsvertrages
07.10.2016), (Datum des Buchvermerkes 12.10.2016).
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Gemalt Pfandbestellungsvertrag I vom 02.09.2016 sind die Guthaben auf den Bankkonten und
Wertpapierdepots

OKB AG AT251000031005025024

OKB AG AT651000031150000019

OKB AG AT381000031150000020

OKB CSD AT621080083003000505

OKB CSD AT561080083003000516

OKB CSD AT501080083003000527

KAF-Umtauschangebot-Depot Nr. 2056400

KAF-Umtauschangebot Zero Schuldscheindarlehen und Pfandbriefe in Verwahrung

wie folgt verpfandet:

Pfandvertrag Il vom 02.09.2016: Verpfandet im 1. Rang an ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des
Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes) u. Citibank, N.A., London Branch,
aufgrund Pfandbestellungsvertrag Gber Kontoguthaben, Wertpapierdepots, Wertpapiere und Forderungen
(Datum des Pfandbestellungsvertrages 02.09.2016), (Datum des Buchvermerkes 06.09.2016).

Eventualverbindlichkeiten

Agentenanspruchs-Kosten (Mafnahme IV): Dem Fonds kénnen gemal Punkt 8 der Vereinbarung zur
Durchfthrung von Mafinahmen nach § 2 Abs. 2. Z 5 und Z 6 ABBAG-Gesetz, abgeschlossen zwischen der
ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des Bundes (vormals ABBAG - Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft
des Bundes) und dem Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds, Kosten im Fall einer Inanspruchnahme aus den
Anspriichen gegen Agenten (die "Agentenanspruchs-Kosten") bis zu max. EUR 60.000.000,00 anfallen. Fir die
Tragung dieser Agentenanspruchs-Kosten verpflichtet sich die ABBAG dem Fonds eine weitere Mallnahme von
bis zu EUR 40.000.000,00 sowie das Land Karnten dem Fonds eine weitere Malnahme von EUR 20.000.000,00
zuzuwenden, wobei die ABBAG bzw. das Land Karnten direkt gegeniiber dem Agenten eine
Héchstbetragsgarantie abzugeben hat.

Neben der Ruckstellung fur solche sog. "Hold-Outs" in Hohe von EUR 8.776.000,00 (31.12.2017: TEUR 8.776),
welche fir eine bestimmte, bekannte Gruppe von Glaubigern gebildet wurde, sind weitere, dem Fonds
namentlich nicht bekannte Glaubiger vorhanden, die bisher die Angebote nicht angenommen haben. Fur diese
Glaubiger ist eine Ausgleichszahlung vorgesehen, die nach Vorliegen von bestimmten Voraussetzungen
beansprucht werden kann.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Mit 26.03.2019 wurde von der FMA ein dritter Mandatsbescheid erlassen, wonach der erwartete
Verwertungserlés der HETA ASSET RESOLUTION AG von bisher 64,4 % auf 85,54 % erhoht wird. Dieser

Bescheid wurde bei der Bewertung der Finanzanlagen noch beriicksichtigt.

Weitere Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach Schluss des Geschéaftsjahres eingetreten sind, lagen
nicht vor.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen:

31.12.2018 des folgenden der folgenden finf

Geschéaftsjahres Geschaftsjahre

Euro Euro

Verpflichtungen aus Leasingvertréagen 17.519,64 87.598,20

Verpflichtungen aus Mietvertréagen 61.599,60 307.998,00
31.12.2017:

des folgenden der folgenden finf

Geschaftsjahres Geschéftsjahre

Euro Euro

Verpflichturigen aus Leasingvertragen 21.544,44 107.722,20

Verpflichtungen aus Mietvertragen 59.300,88 296.504,40

Sonstige Angaben

Aufwendungen (brutto) fiir alle auf das Geschiftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den
Abschlusspriifer

Prifung des Jahresabschlusses 31.12.2018 EUR 12.000,00
Prafung des Zwischenabschlusses 30.06.2018 EUR 10.536,00
Sonstige Bestatigungsleistungen EUR 4.626,00
Sonstige Beratungsleistungen EUR 10.194.00

EUR 37.356,00

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschiftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Wahrend des Geschéftsjahres vom 1. Janner bis 31. Dezember 2018 waren durchschnittlich 4 Mitarbeiter
beschaftigt. Zum 31.12.2018 waren 4 Mitarbeiter beschaftigt.

Arbeitnehmergruppen 2018 2017
Arbeiter 0 0
Angestellte 4 3

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Kuratoriums
Wahrend des abgelaufenen Geschéaftsjahres gehérten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Mag. Hans Schoénegger
Mag. Ulrich Zafoschnig (bis 28.02.2019)
Mag. Martin Payer, MBA (ab 01.03.2019)

Mit Kuratoriumsbeschluss vom 6. Februar 2019 wurde Herr Mag. Martin Payer, MBA ab 1. Marz 2019 zum
Vorstandsmitglied bestellt. Mit Datum 28. Februar 2019 schied Herr Mag. Ulrich Zafoschnig aus dem Vorstand
aus.

Dem Kuratorium gehdérten folgende Personen an:

Mag. Gilbert Isep (Vorsitzender)

Dr. Reinhard Lebersorger (Stv.-Vorsitzender)
Dr. Martha Oberndofer, CFA, MBA

Dkfm. Dr. Heimo Penker

MMag. Dr. Michael Michor
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Verglitungen der Mitglieder des Vorstands und des Kuratoriums

Bezlglich der Vergiitungen an die Mitglieder des Vorstandes wird von der Schutzklausel gem. § 242 Abs, 4 UGB
Gebrauch gemacht.

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Kuratoriums im abgelaufenen Geschéaftsjahr betragen EUR 16.210,00
(2017: TEUR 15)

Klagenfurt am Wérthersee, am 23. April 2019

KARNTNER AUSGLEICHSZAHLUNGS-FONDS
Der Vorstand:
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Mag. Hans Schénegger
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Mag. Martin Payer, MBA
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GEANDERTER LAGEBERICHT FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2018

I. Bericht iiber den Geschiéftsverlauf und die Lage des Fonds

Mit dem Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetz Landesgesetzblatt Nr. 65/2015 wurde
der Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds (KA-F) gegriindet, um den geplanten Erwerb der mit
gesetzlich angeordneter Haftung des Landes bzw. der KLH als Ausfallsbiirge versehenen
Schuldtitel der HETA ASSET RESOLUTION AG gemall § 2a FinStaG durchzufiihren und
umzusetzen. Der Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds wurde als Zweckgesellschaft (Special
purpose vehicle) gegrindet und als Organe wurden das Kuratorium (Bestellungsdatum
17.11.2015) und der Vorstand (mit Beschluss des KA-F-Kuratoriums vom 02.12.2015, mit
Wirkung ab dem 03.12.2015) bestellt.

Die Beschliusse flr die Umsetzung des geplanten Erwerbs der bezughabenden Schuldtitel der
HETA ASSET RESOLUTION AG gemaR § 2a FinStaG wurden sowohl vom Landtag als auch
von der Landesregierung gefasst.

Am 18.05.2016 hat die Republik Osterreich mit bestimmten HETA-Glaubigern ein
sogenanntes ,Memorandum of understanding” geschlossen, um im Rahmen von durch den
KA-F zu legenden Angeboten eine Losung fur Anspriche von HETA-Glaubigern
herbeizuflhren, damit eine geregelte HETA-Abwicklung erfolgen kann und um mégliche
Auswirkungen auf die ésterreichische Wirtschaft zu verhindern.

Die Angebote wurden mit einer héheren Quote als der nach den gesetzlichen Bestimmungen
nach notwendigen angenommen. GemaR § 2a Abs. 6 Ziffer 1 FinStaG hat das zusténdige
Landesgericht als AuBerstreitgericht mit Beschluss vom 10.10.2016, 6 Nc 3/16f folgende
Quoten festgestellt:

- Schuldtitel Klasse A: 99,55 %
- Schuldtitel Klasse B: 89,42 %
-  Gesamt: 98,71 %

Damit wurde die vom Gesetz geforderte qualifizierte Mehrheit von zumindest 2/3 des
kumulierten Gesamtnominales der von allen Angeboten erfassten Schuldtitel nach § 2a Abs. 4
Z 2 FinStaG erreicht bzw. Uberschritten.

Innerhalb der vorgesehenen Fristen hat der Ké&rntner Ausgleichszahlungs-Fonds die
notwendigen Malnahmen zum in den Angeboten vorgesehenen Umtausch der
angebotsgegenstandlichen Schuldtitel vorbereitet und umgesetzt. Am 12.10.2016 wurde
seitens des Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds eine Nullkupon-Anleihe im Volumen von
EUR 10.303.878.812 begeben und an der Frankfurter Borse notiert.

Nach Ablauf der vorgesehenen sogenannten ,Behaltedauer konnten die ausgegebenen
Nullkupon-Anleihen aufgrund der Rickkaufverpflichtung des Karntner Ausgleichszahlungs-
Fonds an diesen zuriickverkauft werden. Die Ermittiung des Preises erfolgte nach bestimmten
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und t&glich neu berechneten Riickkaufswerten. Die Riickkaufphase endete am 30.05.2017.
Die Ruckkaufe wurden nach einem detailliert geplanten und mit allen Beteiligten abgestimmten
Prozedere abgewickelt, welches auch einer entsprechenden internen Kontrolle unterlag.

Bis zum 30.05.2017 wurden  Nullkupon-Anleihen zum  Nominalbetrag iHv
EUR 9.195.556.007,00 (Bilanzkurs 90 — EUR 8.276.000.406,30) zu einem Preis iHv
EUR 7.860.365.178,13 zurtickgekauft.

Am 26.03.2019 hat die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) in ihrer Funktion
als nationale Abwicklungsbehdrde die Erfullungsquote der nicht-nachrangigen
.berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten“ der HETA mit dem Mandatsbescheid Ill von
64,40% auf 85,54% erhoht. Die nachrangigen ,beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten*
blieben weiterhin auf 0% geschnitten.

Dadurch wurden auch im KAF laut Mandatsbescheid Il die nicht nachrangigen
.berlcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten" (Klasse A-Schuldtitel) der HETA auf 85,54%
aufgewertet.

Weiters wurde aufgrund der Erhéhung des Verwertungserléses auch die Bildung einer
Ruckstellung fir den zusatzlich bedingten Kaufpreis notwendig.

Geschiéftsverlauf und wirtschaftliche Lage des KA-F
Ertragslage

Die Ertrage des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds setzen sich im Wesentlichen aus
Zuschussen des Landes Karnten, aus Ertragen der Aufwertung der HETA Wertpapiere laut
FMA Bescheid Ill, sowie aus Kursgewinnen zusammen.

Bei den Zuschussen iHv rd. EUR 3 Mio. handelt es sich um Aufwandszuschisse, welche vom
Land Karnten auf Basis von gesetzlichen Bestimmungen und wechselseitigen Vereinbarungen
geleistet wurden.

Aus der Aufwertung der HETA Wertpapiere von 64,40% auf 85,54% laut FMA Bescheid Il
vom 26.03.2019 kam es zu einer Zuschreibung von rd. EUR 2,09 Mrd. von Finanzanlagen
sowie zu rd. EUR 30 Mio. aufgrund von Fremdwahrungsbewertungen.

Des Weiteren ergeben sich noch Ertrage aus der Zuschreibung der Nullkupon-Anleihe der
Republik Osterreich in der Héhe von EUR 8,67 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen iHv rd. EUR 2,78 Mio. setzen sich im Wesentlichen
aus Rechts- und Beratungskosten (rd. EUR 103 Tsd.), Versicherungen (rd. EUR 715 Tsd.),
Spesen des Geldverkehrs (rd. EUR 1,7 Mio.) und sonstigen Aufwendungen (rd. 277 Tsd.)
zusammen.

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen belaufen sich auf rd. EUR 650 Mio. Diese resultieren
im Wesentlichen aus der Zuweisung zur Rickstellungen fiirr den zusétzlich bedingten
Kaufpreis in Héhe von EUR 650 Mio. sowie aus Aufwendungen fiir die Hold-Outs in der Héhe
von rd. EUR 440 Tsd.

Der Zinsaufwand aus der Zuschreibung der Nullkupon-Anleihe betragt rd. EUR 7,35 Mio.
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In Summe ergibt sich zum 31.12.2018 ein Jahresiberschuss iHv. rd. EUR 1,47 Mrd.
Finanzlage

Nachdem samtliche Aufwéande des Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds gemaf den geltenden
Bestimmungen und Vereinbarungen durch das Land Kamten bzw. die ABBAG -
Abbaumanagementgesellschaft des Bundes getragen werden, werden alle Mittel zeitgerecht
durch den KA-F bei den beiden Rechtstragern angefordert.

Mit Stichtag 31.12.2018 verfugte der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds Uber liquide Mittel
iHv rd. EUR 135 Tsd.

Vermoégens- und Kapitalstruktur

Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds weist per 31.12.2018 eine Bilanzsumme iHv EUR
3,20 Mrd. aus.

Das Vermégen des Fonds setzt sich im Wesentlichen aus Wertpapieren des
Anlagevermégens iHv rd. EUR 3,20 Mrd., sowie aus dem Kassenbestand iHv rd. EUR 135
Tsd. zusammen.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 31.12.2018 rd. EUR 83 Mio.. Dieses setzt sich
einerseits aus den Zuschissen des Landes Karnten iHv EUR 1,2 Mrd. sowie aus dem
Bilanzverlust iHv rd. EUR -1,12 Mrd. zusammen.

Die Verbindlichkeiten belaufen sich auf rd. EUR 2,5 Mrd., welche sich im Wesentlichen wie
folgt zusammensetzen:

- aus Lieferungen und Leistungen rd. EUR 0,1 Mio.
- KA-F Nullkupon-Anleihen rd. EUR 1,0 Mrd.
- ABBAG Mafinahme 1 rd. EURO,-

- ABBAG Malnahme 2 rd. EUR 1,44 Mrd.
-  ABBAG Malnahme 3 rd. EUR 5,0 Mio.

Des Weiteren bestehen noch Rickstellungen iHv rund EUR 659 Mio.
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Il. Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und Risiken des
Fonds

Im Hinblick auf die voraussichtlichen Entwicklungen und Risiken des Karntner
Ausgleichszahlungs-Fonds ist anzumerken, dass die Tatigkeiten und Aufgaben des Fonds im
Wesentlichen vorgegeben sind. Dies wird entsprechend den Vorgaben und Verpflichtungen
ebenso umfangreiche Umsetzungs- und Kontrolltatigkeiten erfordern.

Im Hinblick auf die Finanzierung des KA-F ist anzumerken, dass es umfassende
Finanzierungsvereinbarungen mit der ABBAG — Abbaumanagementgesellschaft des Bundes
(vormals ABBAG — Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes) und dem Land Kérnten
gibt, wobei der Inhalt dieser Vereinbarungen gréBtenteils auch auf gesetzlicher Grundlage
abgesichert ist.

Anfang Juli 2018 kam es zu einer zweiten Zwischenverteilung der HETA ASSET
RESOLUTION AG. Aus dieser Kapitalmalnahme erhielt der KAF EUR 1,85 Mrd. Damit
wurden Teile der Verbindlichkeiten gegentber der ABBAG bedient.

Risikobericht

Die Tatigkeiten des KA-F unterliegen einer Vielzahl von gesetzlichen und vertraglichen
Bestimmungen, welche mit operativen Haftungsrisiken verbunden sind. Wesentliche Ablaufe
erfordern umfassende technische Abwicklungen, die nur bedingt in der Einflusssphére des
KA-F liegen. Gemeinsam mit den in diesem Zusammenhang fiir den KA-F tatigen Institutionen
ist jedoch vorgesorgt, dass etwa auftretende technische Probleme keine Hemmnisse fiir die
vorgegebenen Abwicklungsschritte darstellen. Da jedoch bei hochkomplexen technischen
EDV-unterstitzten Abldufen ein gewisses Restrisiko nie ausgeschlossen werden kann,
besteht dieses — wenn auch im geringen Umfang - flr die verschiedenen Abldufe und
Transaktionen.

Hinsichtlich der in fremden Wahrungen (CHF und JPY) angekauften HETA-Schuldtitel ist
festzuhalten, dass ein Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit den FX-Kursen zum Zeitpunkt
des Ankaufes und der laufenden FX-Kursentwicklung besteht.
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lll. Forschung und Entwicklung

Im Bereich der Forschung und Entwicklung ist der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds nicht
tatig.

IV. Bericht iiber das Compliance/RM und IK

Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds hatte im Zuge der im September 2016 erfolgten
Legung der Angebote zum Erwerb von landesbehafteten Schuldtitel gem. § 2a FinStaG als
Gegenleistung Anleihen anzubieten.

Diese vom KA-F emittieten Anleihen notieren am geregelten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse. Aus dieser Borsennotiz  erfolgten  Organisationsaufgaben  und
Haftungsrisiken fur den KA-F, dessen Organmitglieder und Mitarbeiter. Um diese operativen
Haftungsrisiken zu begrenzen wurde gemeinsam mit den Beratern des KA-F eine Compliance-
Richtlinie erstellt.

Nicht nur um den bérsenrechtlichen Vorgaben in Punkto Risikomanagement zu entsprechen
wurden im Zuge der Abwicklung der Angebote interne Prozesse und Prozessablaufplane
aufgesetzt, um die reibungslose Abwicklung der Transaktionen und einzelnen Schritte zu
Uberwachen und zu monitoren. Ein Compliance Bericht 2018 liegt vor und wurde dem
Vorstand und dem Kuratorium zur Kenntnis gebracht.

Darilber hinaus bestehen innerhalb der Aufgabenbereiche Rechnungswesen,
Zahlungsverkehr und Controlling geregelte Ablaufe, mit welchen die Ordnungsmafigkeit in
diesen drei Bereichen sichergestellt wird.

Klagenfurt am Woérthersee, am 23. April 2019
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